458 COMMERCE

Orientation du commerce canadien, de 1914 & 1925—fin.
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Balance visible du commerce.—Le fait le plus saillant qui ressort de la
statistique du commerce extérieur du Canada durant 'exercice clos le 31 mars 1925
est ’accroissement notable de la balance favorable du commerce, ainsi que I'amélio-
ration de nos échanges avec les Btats-Unis. Pendant Pexercice 1922, la balance
favorable du Canada se limitait & $6,122,677 et 'année précédente nous avions eu
une balance déficitaire de $29,730,763. Mals en 1925, les exportations canadiennes
excédérent les importations de $284,429,106, amélioration sur l'année précédente de
$119,032,676 et sur Vexercice 1921 de $314,159,869. Pendant l'exercice 1924, nous
avons acheté aux Etats-Unis $159,613,538 de plus que nous lui avons vendu, mais
en 1925 ce déficit tomba & $82,778,586, soit une amélioration de $76,834,952. Cette
limitation des achats du Canada aux Etats-Unis, en méme temps que nous mainte-
nions le niveau de nos exportations, a contribué dans la plus large mesure & I'amé-
lioration du change canadien. Pendant I'exercice 1921, il fallait en moyenne, environ
113 cents canadiens pour acheter 100 cents des Etats-Unis, mais pendant Vexercice
1925 le dollar se maintint presque au pair avee le dollar des Etats-Unis, 1005 cents
canadiens égalant en moyenne 100 cents des Etats-Unis. Bien mieux, pendant
certaines périodes de I'année, le dollar canadien faisait prime & New-York. Nous
donnons ci-dessous la valeur moyenne du dollar des Etats-Unis en monnaie cana-
dienne, par mois, durant exercice 1925.
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Paralléle entre le commerce d’avant-guerre et d’aprés-guerre, par
groupes.—Le tableau qui suit nous apprend qu'au cours de la décade passée,
les exportations du Canada ont augmenté de 147-7 p.c., tandis que ses importa-
tions ne s’accroissaient que de 28-7 p.c. Deux groupes, (a) produits agricoles et
substances végétales et (b) bois et papier, ont surtout contribué & Vexpansign de
nos exportations; réunis, ils constituaient en 1925 presque les deux tiers du total.
I essor des exportations du groupe “bois et papier” durant la décade est particuliére-
ment remarquable, les exportations de 1925 étant 401 p.c. de celles de 1914; de. son
c6té le groupe “ fer et acier” atteignait 370 p.c. de ses exportations de 1914, quoique
son point de départ fut beaucoup plus bas. Le groupe, “fibres, textiles et tissus”



